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1. OBJETIVO

Esta Politica tem por objetivo estabelecer critérios técnicos, objetivos e verificaveis para a aquisicdo de direitos
creditorios que lastrearao emissdes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Certificados de Recebiveis
do Agronegocio (CRA), Certificados de Recebiveis (CR) e debéntures pela THREE COMPANHIA
SECURITIZADORA S.A. ("Three"), em conformidade com a Lei 14.430/2022 (Marco Legal da Securitiza¢do), a
Resolucdo CVM 60/2021 (alterada pela Resolugdo CVM 194/2023) e a Resolucdo CVM 226/2025.

A Three realiza emissfes tanto em regime de oferta publica — com esfor¢os restritos ou com registro na CVM,
nos termos da Resolu¢cdo CVM 160/2022 — quanto em regime de oferta privada, mediante negociacéo direta com
investidores identificados, conforme facultado pela Lei 14.430/2022. Os critérios desta Politica aplicam-se a
ambas as modalidades, assegurando a integridade dos Patrimdnios Separados e a protecdo dos investidores
independentemente do regime de oferta adotado.

A Three, enquanto securitizadora S1 com atuagdo exclusiva em emissdes com regime fiduciario, adota critérios
rigorosos de sele¢do de ativos com vistas a protecao dos investidores e a integridade dos Patrimdnios Separados.

2. CRITERIOS GERAIS DE ELEGIBILIDADE
Os direitos creditorios submetidos a analise da Three deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes critérios:

— Existéncia juridica vélida e exigivel, com documentagdo comprobatoria completa;

— Origem identificavel e documentalmente comprovada, com rastreabilidade da cadeia de cess&o;

— Fluxo de pagamento definido, com datas, valores e condi¢cdes claramente estabelecidos;

— Auséncia de vicios juridicos relevantes, incluindo disputas judiciais, 6nus ou restricGes que comprometam a
higidez do ativo;

— Nao estarem inadimplentes na data de aquisi¢éo, salvo em casos expressamente aprovados pela Diretoria
de Compliance e PLD/FTP, com justificativa formal registrada;

— Cedente regularmente constituido e sem restrices cadastrais relevantes junto aos 6rgaos reguladores.

Nota: Critérios adicionais de elegibilidade poderdo ser estabelecidos nos instrumentos de cada emissdo (Termos de
Securitizacéo), observadas as diretrizes desta Politica.

3. ANALISE DE CREDITO
A analise de crédito dos direitos creditorios e de seus respectivos devedores devera considerar, no minimo:

— Capacidade de pagamento do devedor, com base em demonstracdes financeiras e/ou fluxo de caixa
projetado;

— Histdrico financeiro e comportamento de pagamento do devedor e dos garantidores;

— Garantias associadas: tipo, valor de mercado, valor de venda for¢cada e grau de executabilidade, conforme
Resolucdo CVM 226/2025;

— Nivel de endividamento em relacao a capacidade de geragéo de caixa;

— Indices financeiros relevantes a estrutura da operacéo (ex.: DSCR, indice de cobertura, alavancagem), a
serem definidos por emisséo no Termo de Securitizagao;

— Riscos setoriais e macroecondmicos associados a atividade do devedor;
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— Grau de concentracao da carteira por devedor, cedente e setor econémico.

Nota: A andlise de crédito podera ser realizada internamente ou com 0 apoio de prestadores especializados, conforme a
Politica de Contratacao de Prestadores de Servicos da Three.

4. CRITERIOS ESPECIFICOS POR TIPO DE ATIVO

4.1 Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI

— Lastro constituido por créditos imobilidrios com garantia real (hipoteca) ou fiduciaria (alienagéo fiduciaria de
imovel), conforme Lei 9.514/1997 e alteracdes;

— Quando aplicavel, laudo de avaliagdo do imével por avaliador independente, indicando valor de mercado e
valor de venda forgada;

— Registro do instrumento de emisséo no Cartério de Registro de Iméveis (RGI) competente, conforme exigido
pela Resolugcdo CVM 194/2023, salvo quando o lastro for representado por cédulas de crédito imobiliario (CCI);

— Verificacdo da regularidade documental do imovel e da cadeia dominial.

4.2 Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
— Atividade vinculada ao agronegécio, com cadeia produtiva comprovada e documentada,;

— Titulos do agronegdcio (CPR, CRA, CDCA, LCA) ou contratos de compra e venda com compradores
identificados;

— Andlise da sazonalidade e dos riscos climaticos e de mercado associados a atividade.

4.3 Certificados de Recebiveis — CR
— Créditos corporativos com lastro identificavel e contratos validos, auditaveis e exigiveis;
— Verificac@o da regularidade juridica dos instrumentos contratuais subjacentes;
— Andlise do setor de atuacéo do devedor e dos riscos especificos da operacéo.

4.4 Debéntures
— Andlise da situacgao financeira e operacional do emissor;
— Verificagdo das garantias previstas na escritura de emissao;
— Avaliagdo da estrutura de covenants financeiros e operacionais;
— Conformidade com as disposi¢des da Lei 6.404/1976 e da Resolu¢cdo CVM 160/2022.

5. LIMITES E CONCENTRACAO

Por sua natureza de securitizadora S1 com regime fiduciario exclusivo, a Three ndo adota limites fixos de
concentracao ao nivel desta Politica, uma vez que cada emissao constitui um Patriménio Separado independente,
nos termos da Lei 14.430/2022.

Os limites de concentragdo por devedor, por grupo econémico e por setor serdo definidos especificamente em
cada Termo de Securitizacdo, considerando:

— O perfil e a estratégia de cada emissédo (publica ou privada);

— O apetite de risco dos investidores;

— As condi¢des de mercado e o tipo de lastro utilizado;

— As recomendag0des da Diretoria de Compliance e PLD/FTP.

Nota: Operagfes com concentracao relevante em um Unico devedor ou grupo econdmico deverao conter estruturas mitigadoras
adicionais (ex.: garantias refor¢cadas, subordinacao, reserva de liquidez), a critério da Diretoria de Securitizacdo com validagao
da Diretoria de Compliance e PLD/FTP.

6. RECOMPRA, SUBSTITUICAO E REVOLVENCIA

6.1 Recompra

As condi¢bes de recompra, quando aplicaveis, serdo definidas nos instrumentos de cada emissdo. O exercicio do
direito de recompra pelo cedente observard os critérios objetivos estabelecidos no Termo de Securitizagdo e
deverd ser registrado formalmente pela Three.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1903, 6° andar — S&o Paulo — SP | www.threesecuritizadora.com.br




THREE SECURITIZADORA Politica de Crédito e Elegibilidade de Direitos Creditérios | v1.0 | Abril/2026

6.2 Substituicdo

A substituicao de direitos creditérios inadimplidos ou que deixem de atender aos critérios de elegibilidade podera
ser admitida quando expressamente prevista nos instrumentos da emissdo, desde que o0s ativos substitutos
atendam integralmente aos critérios desta Politica.

6.3 Revolvéncia

A revolvéncia é permitida em operacdes de securitizacdo de qualquer segmento econémico, conforme art. 43-B
da Resolugcdo CVM 60/2021 (incluido pela Resolugdo CVM 194/2023), consistindo na aquisi¢cdo de novos direitos
creditérios com os recursos originados pelo lastro da emissao. Os novos ativos incorporados deverdo atender aos
critérios desta Politica e ser submetidos ao processo de anélise e aprovacgao previsto na Secao 7.

7. GOVERNANCA E APROVACAO

A aprovacao de cada operacdo de aquisicdo de direitos creditorios observard o fluxo previsto no Manual de
Estrutura Operacional da Three, com a participacdo obrigatdria das seguintes areas:

Diretoria de Securitizagdo Andlise técnica e estruturacao; definicdo dos critérios especificos da emissao.

Diretoria de Distribui¢céo Avaliacdo da viabilidade comercial e verificagdo do perfil dos investidores-alvo, em
ofertas publicas e privadas.

Diretoria de Compliance e Validacéo da conformidade regulatdria, analise de risco e aprovacao final. Atuagéo
PLD/FTP independente das areas de negdcio.

Nenhuma operacao sera aprovada sem a validacéo expressa da Diretoria de Compliance e PLD/FTP. As decis6es
de aprovacdo deverdo ser registradas formalmente, com os fundamentos técnicos e regulatérios que as
embasaram.

Nota: Esta Politica deve ser lida em conjunto com o Manual de Controles Internos e PLD/FTP, a Politica de Gestéo de Riscos, a
Politica de Provisédo para Devedores Duvidosos (PDD) e o Manual de Estrutura Operacional da Three.

8. REVISAO DA POLITICA

Esta Politica sera revisada anualmente pela Diretoria de Compliance e PLD/FTP ou sempre que houver alteracéo
relevante na regulamentacdo aplicavel, nas modalidades de oferta praticadas ou no modelo de negdcios da
Three. As revisdes seréo registradas no Historico de AtualizagBes abaixo.
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